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Uber die Prozesse der Entstehung, Vernichtung und
Mengenanderungen des Geschaftsbankengeldes

Uber wohl kein anderes Thema der Geldtheorie igesanniitzes geistiges Pulver
verschossen worden, wie Uber die sogenannte Gélpfesty der Geschaftsbanken. Wahrend
der Prozess der Entstehung von Geschaftsbankeinggdeh Lehrbiichefrf anhand von
Bilanzierungsbeispielen und Modellen sukzessivedigewahrung mit mehreren beteiligten
Banken dargestellt wird, und manche AutSremenn sie von Geld reden, ausschlieRlich das
Geschaftsbankengeld im Visier haben und die Weslrseingen mit dem Zentralbankgeld
vollig ausser acht lassen, streiten antidie Geldschépfung mit dem Hinweis auf den Fluss
des alleinig ,,echten Geldes*, des Zentralbankgelsigslichweg als nicht existent ab.
Mittlerweile herrscht wenigstens Einigkeit darilstaiss das Geschaftsbankengeld
(Synonyme: Giralgeld, Buchgeld, Sichtguthaben) &oppelnatur besitzt, ndmlich einerseits
Guthaben ist, andererseits aber auch Zahlungsnitgetxistieren jedoch Wechselwirkungen
zwischen diesem Geschaftsbankengeld und dem Zesuttadeld und zwischen
Geschéftsbankengeld und sonstigen Guthaben.

Da die zu untersuchenden Geldflisse - sei es Zbalregeld oder Geschaftsbankengeld -
von Buchungen begleitet werden, die zum Teil mitEl@@gegennahme und Weitergabe von
Zentralbankgeld verkntipft sind, wobei manchmale&iarTausch von Zentralbankgeld gegen
Guthaben oder Sichtguthaben, in anderen FalleneabheN/ erdnderung der Guthabenmenge
ohne Beteiligung von Zentralbankgeld stattfindgtdie Sache ziemlich undurchsichtig. Ist
der Untersuchungsgegenstand selbst schon nebuldg,ge tragt die unzureichende
Differenzierung zwischen Geschaftsbankengeld undraibankgeld zur allgemeinen
Verwirrung bei. Helmut Creutfordert schon lange, den Begriff ,Geld* ausscHiigffiir

das Zentralbankgeld zu reservieren und gestehSadntiguthaben allenfalls das Pradikat
»Zahlungsmittel“ zu. Jedoch ist Zentralbankgeldrdb#s Zahlungsmittel, so dass der Begriff
»Zahlungsmittel“ ebenso eine Doppelbedeutung besite der Begriff ,Geld“, wenn man
ihn, wie beklagt, sowohl fur Geschéaftsbankengalslauch fur Zentralbankgeld verwendet.

Bemerkenswert ist in diesem Zusammenhang die Ueitigkeit der professoralen Vertreter
der Okonomenzunft. So schreibt beispielsweise Otssang, der ehemalige Chefvolkswirt
der Euopéaischen Zentralbank in seinem Lehrbuclééitheorie, dass die Definition des
Geldes eine Frage der ZweckmaRigkeit sei. Dadest g0, als wirde man Rotwein heute als
Getrank definieren und morgen als Farbstoff — ghrizeabsichtigtem Verwendungszweck.
Die Eigenschaften eines Objektes ergeben sich maaldus dem Verwendungszweck, z.B.
wenn ein Werkzeug eigens zu einem bestimmten ZWwegdestellt wurde. Andererseits
ergibt sich der Verwendungszweck aber auch haufsigden gegebenen Eigenschaften eines
Objektes, namlich dann, wenn sich seine Eigensahaitfallig fur verschiedene
Verwendungen eignen. Es ist daher notwendig, zdexdegriffe eindeutig zu definieren
und erst dann die Wechselwirkungen zwischen ihmesmtersuchen.

Das Zentralbankgeld



Zentralbankgeld darf nur von der Zentralbank in Bumfigebracht werden. Es existiert in zwel
Erscheinungsformen, namlich in Form von Banknotiéa allen Banken und Nichtbanken zur
Verfugung stehen und in Form von Guthaben, welehé&aschaftbanken auf Konten der
Zentralbank halten. Diese Guthaben dienen ausS8ticleder Verrechnung zwischen den
Geschaftsbanken untereinander und mit der Zentrkllizeide Bestandteile des
Zentralbankgeldes zusammen werden auch als Bagisgelmonetare Basis oder kurz als
Geldmenge MO bezeichnet. Guthaben sind allerdiagh traditioneller Auffassung kein
Geld, sondern lediglich ein dokumentierter AnspraahAuszahlung von Geld, wahrend
Geld eben nur durch Banknoten und Miinzen reprasentird Bereits hier verschwimmt
also der Unterschied zwischen Geld und Guthabéenmbeide gleich gesetzt und als
Zentralbankgeld bezeichnet werden. Man kdnnte agers, dass es sich bei beiden um
Zahlungsmittel handele, wobei die Banknoten Geld silie Zentralbankguthaben hingegen
nicht. Diese Unterscheidung bringt uns allerdingsitnweiter. Wenn beispielsweise eine
Geschéftsbank Banknoten bendtigt, so bekommt esedion der Zentralbank, wobei der
Betrag von ihrem Zentralbankkonto abgebucht wiahlZsie Banknoten bei der Zentralbank
ein, geschieht das Umgekehrte. Das eine kann naemgegen das andere eins zu eins
getauscht werden. Anders ausgedriickt: die von éetrdlbank ausgegebene
Zahlungsmittelmenge bleibt beim Austausch der belKiemponenten Banknoten und
Zentralbankguthaben immer gleich: Sie verhalteh kamplementar zueinander.

Uberlegt man nun ausgehend vom traditionellen Gidd,Banknoten und Miinzen, welche
Eigenschaften eigentlich das Geld besitzt, sotstelh fest, dass Geld aus einem stofflichen
Trager und einer darauf fixierten Zahl bestehteBistofflichen Wert, wie etwa Minzen aus
Gold, besitzt das Papiergeld nicht, beziehungswsisieser stoffliche Wert im Verhaltnis
zum aufgedruckten Betrag verschwindend klein. Besitser Geld aber keinen stofflichen
Wert, dann ist es gleichgiltig, ob die aufbewalgdhl - der Geldbetrag mit der Einheit Euro
oder Dollar - auf ein Stiick Papier gedruckt isgroob er als mikroskopisch kleiner Magnet
im Chip eines Bankcomputers aufbewahrt wird. Dierdmation bleibt schlie3lich dieselbe
und nur das Speichermedium ist unterschiedlich kbresequente Anwendung dieser
Sichtweise fuhrt allerdings dann, wenn das BuchdeldGeschéaftsbanken, namlich die
Sichtguthaben der Nichtbanken, betrachtet wirderuggschilderten Verwirrung. Im
Gegensatz zum Zentralbankgeld ist die Menge digsebgeldes namlich nicht immer
komplementar zum Bargeld, sondern unterliegt korgieNechselwirkungen mit dem
Zentralbankgeld sowie den Spar- und TerminguthaeemNichtbanken. Das heil3t, die Menge
des Geschaftsbankengeldes kann sich durch verstig@dttozesse verandern, von denen
einer als Geldschopfung der Geschaftsbanken bewighird. Diese Prozesse sollen im
Folgenden analysiert werden.

Sparen und Verleihen

Zu allen Zeiten waren die Menschen bestrebt, fabiglich, einen Teil ihres Einkommens fur
Notzeiten oder teure Anschaffungen, fiir die das erdan tUberschissige Bargeld nicht
ausreicht, zu sparen. Das Uberschissige Bargelievingi der Bank eingezahlt, wobei auf die
Verflgungsgewalt eine vereinbarte Zeit lang vertativerden musste. Auf diese Weise
entstand durch eine Buchung ein Sparguthaben. &ihaBen ist damit lediglich ein
Versprechen der Bank, das eingezahlte Bargeld Ablauf der vereinbarten Frist zuzilglich
eines Zinses wieder auszuzahlen, dokumentiert @pieP, dem Sparbuch oder dem
Kontoauszug. Die Bank verlieh dieses Bargeld nuaimam hdheren Zins fiir den gleichen

“Die Miinzhoheit liegt in den meisten Landern niohit der Zentralbank, sondern beim Staat.



Zeitraum. Die Zinsdifferenz ist die sogenannte Baakge und betragt immer etwa 1,5 bis
2%. Betrachten wir nun, was unter diesen klassisdtoraussetzungen mit der Geldmenge,
genauer mit der Zentralbankgeldmenge passiert.

Beim Einzahlungsvorgang verschwinden die Banknatendem Umlauf, werden also von
der Bank entgegengenommen. Die von den Nichtbanédiigbare Bargeldmenge nimmt
folglich ab. Vergibt die Bank nun einen Kredit, dammmt die umlaufende Bargeldmenge,
Uber welche die Nichtbanken verfiigen kénnen, wiedeZurilick bleiben Schulden und
Guthaben. Zum einen besitzt der Sparer ein Guthalsen eine Schuld der Bank ihm
gegenuber entgegensteht, zum anderen besitzt dledda Guthaben, dem die Schuld des
Kreditnehmers gegentbersteht. Dieses Guthabenatds Bird auch als Forderung
bezeichnet, wahrend ihre Schuld dem Einzahler gedggrrals Verbindlichkeit bezeichnet
wird. Um die Dinge nicht zu vermischen, sollten wamer nur dann von Guthaben und
Schulden sprechen, wenn damit die Anspriche bzwpfMehtungen der Nichtbanken
gemeint sind, wahrend die Schulden der Bank al&Babindlichkeit und deren Anspriche
als Bankforderungen bezeichnet werden solltensBsiter diesen Voraussetzungen wohl
klar, dass Guthaben durch Einzahlung von BargettSchulden durch Auszahlung von
Bargeld, also Banknoten und Minzen entstehen. diligs klart der Begriff Auszahlung fur
sich genommen nicht den dahinterstehenden Vorgkndie Auszahlung von Bargeld von
unterschiedlichen Buchungsvorgangen begleitet wekdaen. So kann eine Auszahlung
einerseits mit der Abbuchung eines Guthabens verfkiséin, andererseits aber auch mit der
Buchung einer Schuld, namlich im Falle einer Kragéizahlung. Ahnliches gilt fir eine
Einzahlung. Sie kann einerseits mit der Buchungs{Buthabens verknipft sein, andererseits
aber auch mit der Abbuchung einer Schuld. Beideg&ioge, namlich Einzahlung und
Auszahlung sind neben dem eigentlichen Akt destBeschsels also untrennbar mit
Buchungen verbunden, aber mit durchaus verschieiigggra Buchungen. Da vielfach einer
durch Einzahlung entstandenen Gutschrift eine Kvedyabe in der Absicht eines
Zinsgewinnes folgt, kann man grob sagen, dass Gathand Schulden immer als Paar
entstehen Der Betrag der Guthaben ist dabei immer etwaghétis der Betrag der von der
Bank ausgegebenen Darlehen. Die Banken missenchéamien Teil des von ihren Kunden
aufgenommenen Geldes auf ihrem Zentralbankkontoeswdghren. Dieser Betrag wird als
Mindestreserve bezeichnet und er betragt heuteét%idlagen. Die Hohe des
Mindestreservesatzes wird von der Zentralbank é&sty und war friher fir Sichtguthaben
und Sparguthaben unterschiedlich hoch, teilweigé.20bersteigt der auf dem
Zentralbankkonto verfiigbare Betrag den Mindestretratrag, so wird dieser Uberschuss
Uberschussreserve genannt.

In der Regel nimmt jemand einen Kredit auf, um datwas zu kaufen. Das von der Bank
ausgezahlte Bargeld bildet folglich wiederum daskBmmen anderer Menschen, so dass
zumindest ein Teil davon wiederum gespart wird anfidie beschriebene Weise in die Bank
gelangt. Dadurch wachsen Guthaben und Schuldeshae,dass dabei Zentralbankgeld
entsteht oder vernichtet wird. Eine Geldschopfuagihnk findet dabei definitiv nicht statt.
Im Gegenteil schrumpft die zirkulierende Geldmelaggsam, weil bei jedem Sparvorgang
2% des eingezahlten Betrages in der Mindestregmtagert werden. Bei der Tilgung der

“Das Geld der Sparer muss nicht als Kredit wiedeten Umlauf kommen. Genauso gut kénnen die Banken
damit Wertpapiere kaufen, die einen Zins oder Bividende abwerfen. Insofern ist die Behauptungsda
Guthaben und Schulden immer als Paar in die Wettnken eigentlich nur zutreffend, wenn man die Gutinab
der Einzahler den Verbindlichkeiten der Banken géberstellt. Diese Verbindlichkeiten sind ja didn@den

der Banken gegeniiber den Guthabenbesitzern. AtkHderder Mindestreserve kann man unter der Annahme,
dass die Banken ihren Spielraum hinsichtlich demdéstreservepflicht voll ausnutzen, aus dem Beteag
Kredite den in Form von Spar-, Termin- und Sichtginien getéatigten Einlagen berechnen.



Kredite fliel3t wegen des Zinses mehr Bargeld inBhaken zurlck, als zuvor ausgegeben
wurde. Die Mindestreserve muss allerdings aufgéstwerden, wenn die Einzahler ihre
falligen Guthaben, die nun durch den Zinsertragearaghsen sind, erneut anlegen. Der
geschilderte Sachverhalt umfasst ausschlie3lickiBaahlungen und Barauszahlungen und
stellt daher eine Situation dar, die heutzutageabisvenige Ausnahmen nicht mehr
vorkommt. In der Regel wird Bargeld namlich heutié @irokonten eingezahlt und nicht auf
Sparkonten. Belassen wir es trotzdem zwecks Sysiteb& diesem Sonderfall, der
allerdings noch vor 50 Jahren die Regel war, ungdee uns den Girokonten zu.

Der bargeldlose Zahlungsverkehr

Etwa in der Mitte der sechziger Jahre des vorigdmhlinderts richteten die Banken im
grol3en Stil Girokonten ein. Zwar gab es auch selwoher Girokonten, auf denen zumeist
Unternehmen ihr ,Bargeld” hielten, das jederzeitZahlungen zur Verfigung stehen musste,
aber fur die groRe Masse der Normalbirger waresedi®nten neu. Die Besonderheit dieser
Konten bestand darin, dass das eingezahlte Banggitdwie beim Sparbuch erst nach
KlUndigung des Sparvertrages, nach Ablauf einet WwiEsder ausgezahlt werden konnte,
sondern jederzeit auf Verlangen des Kontoinhali@esGuthaben auf diesen Girokonten
wurden deshalb als Sichtguthaben bezeichnet. DegelN/der Banken bestand darin, dass sie
nunmehr Gber mehr Zentralbankgeld verfliigen konrtisrzuvor. Betrachtet man den
Geldflusses vor dieser Zeit, dann wird der Effaksdr revolutionaren Anderung deutlich.
Am Ende eines Monats losten die Unternehmen eina®eqp Teil ihrer Sichtguthaben auf,
indem sie sich Bargeld auszahlen lie3en. Diesed Weatde in Papiertiiten verpackt und den
Arbeitnehmern nebst einer gedruckten Lohnabrechanmgweiten oder letzten Freitag des
Monats ausgezahlt. Ein Teil dieser Lohngelder wad8eginn des folgenden Monats
wiederum auf die Girokonten der Wohnraumvermietet \ersicherer eingezahlt. Der Rest
floss im Laufe des Monats in die Kassen der Gesehiid von dort aus wieder in die Banken
zurtick. An den Zahltagen sank mithin der Bargelttrebder Banken drastisch ab und fillte
sich langsam bis zum nachsten Zahltag wieder abibi{gduung 1). Durch Verteilung der

Lohn- und Mietzahlungen auf mehrere Zahltage lieR der standig verfligbare Sockelbetrag
erh6hen (Abbildung 2).
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Abbildung 1: Verlauf der Kassenbestande der Banken vor Einffigrdes bargeldlosen Zahlungsverkehrs. Der
rote Strich gibt den Mittelwert der KassenbestaadeEs leuchtet ein, dass die Banken dieses Gelth w
Uberhaupt, nur ganz kurzfristig verleihen konntsgil es am Ende des Monats immer wieder ausgezehiten
musste. Die Situation liel3e sich etwas verbessarnn ein Teil der Unternehmen seine Lohnzahlungeiei
Mitte des Monats vornahm. Dadurch befand sich iniéVizwar weniger Geld in den Kassen, dafir aber wa
der Sockelbetrag etwas hoher. Siehe dazu Abb2.
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Abbildung 2: Verteilung der Lohn- und Mietzahlungen auf zwahlEZage. Der mittlere Kassenbestand sinkt
zwar (rote Linie), der Sockelbetrag (blaue Linigf)aber hoher und die gesamte Zeit Uber vorhansiedass er
verliehen werden kann.

Die beiden Abbildung geben natirlich nicht die veath¥erhaltnisse wieder, sondern sollen
nur das Prinzip verdeutlichen. Durch die flachekdede Einfihrung der Girokonten und des
bargeldlosen Zahlungsverkehrs fur Jedermann ansiettalie Situation fur die Banken
drastisch. Die Lohnzahlungen der Unternehmen wuddelurch bewerkstelligt, dass lediglich
der Kontostand der Unternehmen erniedrigt wurdederd<ontostand der Lohnempfanger
entsprechend erhdht wurde. Analog erfolgten die Wrhbngen fur Mietzahlungen. Das
Bargeld verliel3 die Banken nur noch in dem Mal3e,egi von den einzelnen Menschen fur
Barzahlungen in den Geschaften abgehoben wurdesi Rainde zumeist nicht der gesamte
verfluigbare Betrag abgehoben, sondern nur immeelsovie gerade fir einige Tage bendtigt
wurde. Durch die Ausgaben in den Geschaften unchéieBende Wiedereinzahlungen floss
es letztlich wieder in die Banken zurtick. Der Sdio&gstand an Bargeld in den Kassen der
Banken stieg mit zunehmender Verbreitung der Gintdso im Laufe der Zeit an. Dabei
erhohte sich der Bestand an Sichtguthaben etwalivers Male, wie der Bargeldumlauf
sank. Man konnte sagen, das Buchgeld habe sichlkareptar zum umlaufenden Bargeld
verhalten, etwa so, wie sich das Buchgeld der Aévenk komplementar zum Bargeld
verhalt.



Bargeldbestand nach Einfllhrung des bargeldlosen
Zahlungsverkehrs
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Abbildung 3: Bargeldbestand der Banken nach Einfihrung degédiosen Zahlungsverkehrs. Da die
Sichtguthaben das Bargeld zum Teil ersetzten, ahtUdgen, die zuvor durch Abhebung und Wiederelongh
erfolgten, zurlickgingen, stieg der Sockelbestaot# (Linie) an Bargeld an und konnte nun zusatflicthdie
Kreditvergabeverwendet werden. Die Schwankungensidh durch Ein- und Auszahlungen ergeben sind zwa
zufallig, aber relativ klein. Heute werden fiir ddassenhaltung nur 11 Milliarden Euro bendétigt. Bsisd etwa
3,6 % der gesamten Zentralbankgeldmenge.

Zusatzlich zu dem Zentralbankgeld, das den Bankechddie Spareinlagen der Nichtbanken
ohnehin zur Verfuigung stand kam nun das BargeHlfigtaLohn- und Mietzahlungen nicht
mehr bendtigt wurde. Die Sichtguthaben, also dashBeld der Geschaftsbanken wurde von
nun an in zunehmendem Umfang statt des Bargeldgaldungszwecken benutzt. Es handelt
sich also, wie das Buchgeld der Zentralbanken uth&en, mit denen man zahlen kann.
Wenn die Arbeitnehmer eines grof3en UnternehmenSieakonto bei derselben Bank
besitzen, bei der auch das Unternehmen ihr Koritpdeinn fliel3t fir die Lohnzahlungen
praktisch kein Zentralbankgeld mehr, sondern esl@reausschlie3lich Guthaben miteinander
verrechnet. Die Bank kann daher tber das gesamteallzsankgeld zusatzlich verfligen, das
zuvor regelmafig die Bank verlieR3.

Anders ist die Situation aber, wenn die Zahlungdanger ihr Girokonto bei einer anderen
Bank halten, als der Zahler. In diesem Fall erfdigtUmbuchung der Guthaben zwar
ebenfalls, aber die Empfangerbank fihrt die Gutkehrnur dann aus, wenn sie den Betrag
in Form von Zentralbankgeld von der anderen BahklerDies leuchtet auch ein, da eine
Bank, die sich zur jederzeitigen Auszahlung einebt§uthabens verpflichtet, eigentlich auch
Uber das dazu notwendige Zentralbankgeld verfligessnDa sich nun die Girokonten Uber
alle Banken verteilen, flie3t das Zentralbankgeliszhen den verschiedenen Banken bei
allen Uberweisungen hin und her. Friiher wurderestimmten Sammelstellen, den
Girozentralen, am Nachmittag des Geschaftstagse diahlungen miteinander verrechnet. Es
floss also nicht bei jeder Einzeliberweisung eitsrechender Betrag, sondern lediglich der
Saldo, der sich aus den gesamten ZahlungseingamgeAusgangen ergab. Mit der
Verbesserung der Computer und deren Vernetzungenieses Verfahren uberflissig. Wenn
heute eine Zahlung von einem Girokonto bei der Bamkif ein Girokonto bei der Bank B
erfolgt, dann teilt der Bankcomputer der zahlenBlank dem Bankcomputer der
Empfangerbank die Kontonummer des Zahlungsempfandessen Name und den zu
buchenden Betrag mit und veranlasst den Computetatgralbank, denselben Betrag vom
eigenen Zentralbankkonto auf dasjenige der Empféagé& umzubuchen. Ob die Datensatze



zuvor innerhalb der tberweisenden Bank gesamnuoetieg und dann gebindelt verschickt
werden, oder ob jede einzelne Uberweisung per Miakskerschickt wird, ist im Prinzip egal
und lediglich eine Frage der Arbeitsorganisatiogtztlich ergibt sich der Saldo automatisch,
weil alle Banken so verfahren. Die BankleitzahliBrigens nichts anderes, als die
Kontonummer des Zentralbankkontos der Geschaftsi¥arfkdiese Weise ist jeder Bank am
Ende des Geschaftstages bis auf den Cent genanrbekée viel Zentralbankgeld sie
verloren oder hinzugewonnen hat. Wir erinnern dass ein bestimmter Kontostand nicht
unterschritten werden darf, namlich die Mindestresederen Hohe von der Summe aller
Guthaben, also auch der Sichtguthaben, der Nickémeabhangt. Friher galten fur
Sparguthaben und Sichtguthaben unterschiedlichéédineservesatze. Heute sind in ganz
Europa fur alle Kontoarten 2% vorgeschrieben. Dieddstreserve darf dennoch zeitweise
unterschritten werden, muss aber im Monatsdurcligalen geforderten Betrag ausweisen.
In manchen Landern, z.B. der Schweiz und Grol3briéamist Gberhaupt keine
Mindestreserve vorgeschrieben.

Nun sind die Zahlungsausgéange der einen Bank dikidgseingange der anderen Banken
und umgekehrt. Bei diesen Buchungen andert sichimicht die Zentralbankgeldmenge,
sondern lediglich dessen Verteilung auf die Zeh&makkonten der Geschaftsbanken. Wenn
also bei einer Bank negative Salden auftreten, daimsen andere Banken logischerweise
positive Salden haben. In diesen Fallen leihen dielGeschaftsbanken gegenseitig
Zentralbankgeld aus, um ihre Salden ausgleiché@mnen und damit ihrer
Reserveverpflichtung nachkommen zu kénnen. DiedestGeldmarkt. Manchmal geschieht
dies nur Gber Nacht. Auch eine kurzzeitige Kreditabime bei der Zentralbank ist tblich.

Veranderungen der Menge des Geschaftsbankengeldes

Bisher wurde erklart, auf welche Weise es zu deht§uthaben gekommen ist und dass diese
das Zentralbankgeld ftr Zahlungen der Nichtbankdereinander zu einem grof3en Teil
ersetzen. Es wurde auch gezeigt, dass die Mengeridederlichen Zentralbankgeldes, das

fur den Saldenausgleich der Geschéaftsbanken erfmtuést, weit geringer ist, als die Summe
der Betrage, die zwischen den einzelnen Sichtgetihaingebucht werden. Es liegt nun auf
der Hand, diese Sichtguthaben ebenso als Geldzaidaen, wie das Buchgeld der
Zentralbanken, denn Banknoten und Buchgeld dert@fisbanken unterscheiden sich
ebenso wenig oder soviel, wie Banknoten und dasi@eld der Zentralbank, mit dem die
Verrechnungen zwischen den Geschéaftsbanken dukdimeierden: Beides ist Information
auf oder in einem Speicher - hier auf Papier untlidoChip. Die Bezeichnung der
Sichtguthaben als Geld verwischt jedoch die Unteeste zwischen den beiden Geldarten
Zentralbankgeld und Geschéaftsbankengeld und erstlas Verstandnis der
Wechselwirkungen beider Geldarten mit den nichtiibgbaren Guthaben. Um wirklich
jederzeit klar zu stellen, von welchem Geld die &ist, sollte man daher konsequent den
Begriff Geld vermeiden und nur die Begriffe benutzeelche den Diskussionsgegenstand
eindeutig kennzeichnen, als Sichtguthaben, Girdlgder Geschéaftsbankengeld auf der einen
Seite und Zentralbankgeld, Bargeld und Banknotém@uanderen Seite. Weiterhin muss

klar sein, dass Guthaben kein Geld sind, sondardokumentierte Ansprtiche auf
Auszahlung von Zentralbankgeld. Wenn diese Terrogiel vereinbart ist, kbnnen wir die
Zusammenhange zwischen der Menge der zwei Geldativ mihelos erkennen. Neben
dem Zentralbankgeld MO sollte allerdings noch ewegere Mengendefinition verwendet
werden, namlich die ,Geldmenge“ M1. Diese Mengalgdiniert, als die Menge an
Zahlungsmitteln, Gber welche die Nichtbanken vegfiigonnen. M1 setzt sich zusammen aus
den Sichtguthaben und den umlaufenden Banknotem aais der Summe des



Geschaftsbankengeldes und demjenigen Teil desrim #on Banknoten existierenden
Zentralbankgeldes, der sich in Handen der Nichteartlefindet. Die Zahlungsmittel der
Nichtbanken bestehen mithin aus Buchgeld der Géstiafiken und aus Banknoten der
Zentralbank.

Sichtguthaben sind reines Buchgeld. Sie besitzemtdheselbe Doppelnatur, wie das
Zentralbankgeld, das die Banken untereinanderaehiZentralbankkonten verwenden.
Insofern ist die Versuchung grof3, beides einfasiGadld zu bezeichnen, wie wir das beim
Buchgeld und den Banknoten der Zentralbank getbarhaber, weil genau diese
Gleichsetzung wegen der wesentlich kompliziertehesammenhange zu der bekannten
Verwirrung fihren, sollten wir strikt die oben gengen eindeutigen Begriffe verwenden.
Nun, wie entsteht das Geschaftsbankengeld? Eindidh&git, namlich der Tausch gegen
Banknoten bzw. Zentralbankgeld wurde bereits erdfEes gibt aber noch weitere
Maglichkeiten, die der Reihe nach analysiert unihier Beziehung zu den Guthaben der
Nichtbanken, zum Zentralbankgeld und zu der Mendeaklysiert werden sollen. Die
Geldmengendefinitionen M2 bis M4, die neben MO MidTermineinlagen unterschiedlicher
Laufzeit mit einschliel3en, spielen fur den Untehaugsgegenstand keine Rolle und werden
daher einfach unter den Begriffen Spar- oder Tegotimaben zusammengefasst

Einzahlung und Auszahlung von Zentralbankgeld

Einzahlungen der Nichtbanken kénnen auf zwei Wegsatigt werden, namlich direkt durch
Bareinzahlung, oder indirekt durch Empfang eineetgisungsgutschrift. Zahlt ein
Bankkunde einen beliebigen Zentralbankgeldbetragibher Geschaftsbank ein, so muss
zuerst klar sein, auf welche Art von Konto er séémtralbankgeld einzahlt. In der Regel
handelt es sich um ein Girokonto. Die direkte Eimaag auf Sparkonten ist zwar mdglich
und wird auch manchmal noch durchgefiihrt z.B. garBlchern fir die Kinder. Haufiger
werden aber Umbuchungen von einem Girokonto auSparbuch oder eine andere Form
von Termineinlage vorgenommen. Der Fluss des Zbain&geldes bei der Bareinzahlung auf
Sparbicher und anschliel3ender Kreditvergabe duacauBzahlung ist bereits erértert worden
und soll daher im Folgenden nicht noch einmal ¢el@werden. Betrachten wir also hier
lediglich die Einzahlung auf ein Girokonto.

Bei der Einzahlung von Bargeld durch einen Banklamauf ein Girokonto entsteht per
Gutschrift ein Sichtguthaben, also Geschéaftsbarédngm gleichen Umfang nimmt jedoch
die Bargeldmenge der Nichtbanken insgesamt ab.i®&enge M1 als Summe von
Sichtguthaben und Bargeld definiert ist, Uber dadNichtbanken verfliigen, andert sich an
M1 folglich nichts. Die Summe der Zahlungsmittet 8ichtbanken bleibt unveréndert.
Kommt es zu einer Auszahlung eines Sichtguthalzkams) andert sich M1 ebenso wenig.
Zwar sinkt der Gesamtbetrag an Geschaftsbankerajadd der Betrag an Bargeld nimmt im
selben Umfang zu. Auch hier handelt es sich mitlinum einen Tausch. Das Bargeld der
Nichtbanken verhalt sich in diesem Fall komplementén Geschéftsbankengeld.

" Die sogenannten Geldmengenaggregate MO bis M4ssenfiealles Zentralbankgeld, alles Geschéftsbankenge
und alle Guthaben unterschiedlicher Laufzeit. Diag@se Einteilung wurde nach dem Grad der Ligéidi
vorgenommen. Da Sparguthaben erst nach einerdussfezahlt werden kénnen, sind sie im Gegensatz zum
Bargeld nicht liquide. M4 enthélt somit alle Gutkalund alles Zentralbankgeld und Geschaftsbankeniyis
enthalt nicht mehr die Guthaben mit den ganz lahgerizeiten, usw. M3 ist Teilmenge von M4, M2 Tedinge
von M3 usw. Nur M1 und MO sind also Zahlungsmitfdles andere sind Guthaben.



Dasselbe gilt bei einer Einzahlung auf ein Girokoulie durch eine Uberweisung von einem
anderen Girokonto erfolgt. Kommt die Uberweisung einem Girokonto derselben Bank,
dann wird lediglich der gezahlte Betrag von deneeiGirokonto abgebucht und auf das
andere Girokonto eingebucht. Die Summe der Sich&dpgn (des Geschaftsbankengeldes)
verandert sich dadurch nicht und weil aul3erdemeklnZentralbankgeld geflossen ist,
andert sich auch die Menge M1 nicht, lediglich mlementane Besitzer eines Sichtguthabens
hat gewechselt. Kommt die Uberweisung von einenokginto einer anderen Bank, dann
erhalt die Empfangerbank genau den Betrag an Zkatregeld von der anderen Bank auf
ihrem Zentralbankkonto gutgeschrieben, den der Bngdr der Zahlung auf seinem
Girokonto gutgeschrieben bekommt. Im Verhaltnishthank zu Geschaftsbank entspricht
dies fur die Empfangerbank einer Bareinzahlungfiindie zahlende Bank einer
Barauszahlung. M1 hat sich in keiner Weise veran®@ar Gesamtbetrag des existierenden
Geschaftsbankengeldes hat sich ebenso wenig vetaDdezu verwaltende Menge
Geschéftsbankengeld hat sich lediglich fir die &aek erhdht und fir die andere erniedrigt.
Ebenso hat sich der Bestand an Zentralbankgeldi¢igine Bank erhdht und fir die andere
erniedrigt. Da das Geschéftsbankengeld, Uber dassgchliellich die Nichtbanken verfligen
konnen, fur die Empfangerbank eine Verbindlichkiaitstellt, erh6ht sich deren Bestand an
Passiva. Gleichzeitig erhdht sich aber auch detaBdsan Aktiva, ndmlich um das
empfangene Zentralbankgeld. Man spricht hier voereBilanzverlangerung. Fur die andere
Bank gilt das Gegenteil. Da sich sowohl ihre Vedtichkeiten verringert haben, als auch ihr
Bestand an Zentralbankgeld, ist deren Bilanz vettkirorden. Nirgendwo ist bei diesen
Prozessen Zentralbankgeld geschopft worden unémdngo ist Geschaftsbankengeld
geschopft worden.

Guthabenumschichtung auf Spar- und Terminkonten

Wie bereits angedeutet, kdnnen Nichtbanken sickchatden, einen Teil ihrer Sichtguthaben
auf ein Sparkonto oder Terminkonto zu ubertragees Deschieht durch einen einfachen
Buchungsvorgang. Der Betrag wird vom Girokonto dloght und auf dem Sparbuch
eingebucht. Dadurch &ndert sich einiges. Die Suiiee Guthaben &ndert sich nicht, eben
weil ein Sichtguthaben ebenso einen Anspruch delntNanken darstellt, wie jedes andere
Guthaben auch. Allerdings nimmt durch diesen Bugksuargang die Menge der
Sichtguthaben, also des GeschaftsbankengeldesmreGab. M1 wird damit ebenso kleiner,
wie bei einer Bareinzahlung auf ein Sparbuch. AnMenge des zirkulierenden Bargeldes
andert sich bei dieser Umbuchung von einem Siché&ingn auf ein Sparguthaben ebenso
wenig, wie an der Menge des Zentralbankgeldes #@sgg denn die Mindestreserve bleibt
wegen der Gleichheit des Mindestreservesatzesg@imgithaben und Sichtguthaben gleich.
Es entsteht jedoch fir die Bank die Sicherheits d@&s zumindest fur den vereinbarten
Zeitraum der Spareinlage kein Zentralbankgeld bagdten muss, denn eine Auszahlung
braucht sie vor Ablauf der Frist nicht zu befurchte

Bei der Umschichtung eines falligen Sparguthabehgia Girokonto passiert das Gegenteil:
Die Menge des Geschéaftsbankengeldes erhdht sicdamd natirlich auch M1. An der
Menge des Zentralbankgeldes andert sich nichtsde/das Geld bar ausgezahlt, dann bliebe
zwar die Menge des Geschaftsbankengeldes unvetaaler die von den Nichtbanken
gehaltene Bargeldmenge stiege an. M1 steigt albeigden Fallen an. Die Gesamtmenge des
Zentralbankgeldes bleibt logischerweise auch dableerihrt.

Aus der Rickbuchung von Sparguthaben zu Sichtgathabtsteht also
Geschaftsbankengeld. Dennoch bezeichnet richtigeeweemand diesen Prozess als



Geldschopfung. Zwar entsteht ein Zahlungsmittehliéh das Geschéaftsbankengeld, aber es
entsteht nicht aus dem Nichts, sondern nur durohldeisch zweier unterschiedlicher Arten
von Guthaben. Gabe es keine Sparguthaben, dantekodie Nichtbanken ihre
Zahlungsmittelmenge auch nicht erhéhen.

Wenden wir uns nun der dritten Mdglichkeit zu, niémder Kreditvergabe.

Veranderungen der Geschaftsbankengeldmenge durch léditvergabe

Vor der Einfihrung des bargeldlosen Zahlungsveskehd leistungsfahigen Computernetze
konnten die Banken nur dann Zentralbankgeld vesleilvenn es ihnen durch einen
Sparvertrag fur eine vereinbarte Zeit von den Niahken geliehen wurde oder aber, indem
sie andere Aktiva, z.B. Gold oder Wertpapiere geggmiralbankgeld an die Zentralbank
verkauften oder verliehen. Der bargeldlose Zahluagehr und die empirisch festgestellte
Tatsache, dass nur ein kleiner Teil der Sichtguehgemals bar abgehoben wird, und wenn,
dann nach wenigen Tagen wiederum eingezahlt whiddizusammen mit der blitzschnellen
Bewaltigung der Transaktionen mittels ausgere@emputernetzwerke dazu, dass die
goldene Bankierregel der Fristenkongruenz zunehmenthchlassigt wurde. Es wurden
Kredite mit langer Laufzeit vergeben, obwohl dietlizben jederzeit kiindbar sind.
Kurzfristige Verbindlichkeiten konnten so mithilfles Geldmarktes erfillt werden, weil
irgendeine Bank gerade immer die Uberschiisse ieaandleren gerade fehlen. Solange die
Menschen Vertrauen in das Banksystem haben, fun&tiodieses System. Verlangen aber
viele Menschen gleichzeitig die Auszahlung ihreh&juthaben, dann ist das nétige Bargeld
nicht mehr aufzutreiben und die betreffende Bamltgl Diese Situation trat im vergangenen
Jahr in mehreren Landern auf. Betrachten wir niarstuiden sogenannten
Geldschopfungsprozess, wie er in den Lehrblichemmeindargestellt wird.

Eine Bank erhalt durch Bareinzahlung oder per Ub&wung eine bestimmte
Zentralbankgeldmenge, fur welche sie inrem KunderSehtguthaben gutschreibt. Im
Gegensatz zu den bisher erdrterten Moglichkeitetdeschichtung auf ein Sparguthaben
wird hier der Fall durchgespielt, dass der Uberumisempfanger sein Guthaben als
Sichtguthaben halt.

Vergibt nun eine Bank in genau dieser SituationCanehen an eine Nichtbank, dann kann
sie das auf zweierlei Weise tun, namlich als Barahlsing oder aber indem sie den
vereinbarten Darlehensbetrag auf dem Girokontddgehensnehmers zur Verfiigung stellt.
Barauszahlungen von Krediten kommen heute praktigdit mehr vor. Deshalb wird dieser
Fall hier vorerst nicht weiterverfolgt. Die Banlkebt dem Kreditnehmer also den vereinbarten
Betrag zur Verfiigung, indem sie diesen auf dask®into des Kredithehmers bu€hbieses
Sichtguthaben entsteht tatsachlich aus dem Nichsrdest zu 98%. Die einzige
Voraussetzung ist ndmlich, dass Zentralbankgekiibine von 2% des Betrages des
eingerdumten Sichtguthabens der Mindestreserveszhlggien werden muss. Ohne
Verfugbarkeit dieser Menge an Zentralbankgeld kdierBank den Kredit nicht gutschreiben.
Halten wir inne und betrachten noch einmal den &ihmgsvorgang, bei dem ein anderer
Kunde per Uberweisung ein Sichtguthaben erhielt,adaunverandert halt. Diese Gutschrift
erfolgte als Gegenleistung fur erhaltenes Zentrddpeld, das im angenommenen Fall von

UBei allen Banken ist die Fuhrung eines Girokontosavissetzung fiir die Vergabe eines Kredites. Wenn
jemand z.B. bei der Commerzbank einen Kredit aufrshmochte, aber dort kein Girokonto unterhaltvsd
die Bank die Einrichtung eines Girokontos fiir iKmeditzusage verlangen.



einer anderen Bank kam. Nun ist aber ein weiteildg@ithaben durch die Kreditgutschrift
hinzugekommen, das nur zu 2% gedeckt ist, wahrerkbder Kredithnehmer und der
Zahlungsempfanger jederzeit tber ihr Sichtguthateefiigen kbnnen. Jedoch weil3 die Bank,
dass dieser Fall normalerweise nur in dem Umfanugigj den sie mit ihrem Bestand an
Zentralbankgeld abdecken kann. Dies ist deshallvsibein grofl3er Teil der Sichtguthaben
bei Uberweisungen in der eigenen Bank verbleibtdatter kein Zentralbankgeld abflieft.
Wenn er aber doch eintritt, indem viele Sichtgu#rddesitzer Banknoten haben wollen, dann
ist die Bank pleite. Durch die Uberlassung des Kbetirages in Form einer Gutschrift auf
einem Girokonto entsteht folglich Geschéaftsbank&hgdne dass ein Tausch von
Zentralbankgeld oder ein Tausch gegen ein Spargethstattgefunden hatte. Aus diesem
Grund wird dieser Prozess als Geldschopfung bezeicAn der Gesamtmenge des
Zentralbankgeldes @ndert sich dadurch nattrlichtaicb diese Erzeugung von
Geschaftsbankengeld im Verbund mit anderen Bank&eahyeht, indem der Kreditnehmer auf
ein Girokonto bei einer anderen Bank tberweistdiede aufgrund des Zahlungseinganges
wiederum einen Kredit gutschreibt usw., oder obZ#iblungsempfanger, denen das
Sichtguthaben des Kredithehmers zufliel3t ihr Girddoei derselben Bank halten, und diese
daraufhin wegen des in diesem Fall unterbleibed#uss von Zentralbankgeld einen
weiteren Kredit vergibt, ist im Effekt vollig gldic Bei vollstandiger Ausnutzung der
Mindestreservepflicht konnen die Sichtguthaben rihebem System theoretisch auf das 50-
fache der im Bankensystem befindlichen Uberschéssgentralbankgeld ausgeweitet
werden. In der Praxis dirften die Reserven allgslgré3er sein. Dem durch
Kreditgutschriften ausgeldsten Zuwachs an Gesdbdditeengeld steht allerdings der durch
Umschichtung auf Sparkonten ausgeldste Schwundeanhaftsbankengeld gegentber.
Insgesamt steigen die Guthaben und Schulden amnais Zinseszinseffektes sogar
exponentiell. Bis etwa zum Jahr 1985 stiegen dibt§uthaben lediglich in dem Mal3e an,
wie der Bargeldumlauf sank. Danach stieg die MategeSichtguthaben steil an und betragt
heute mindestens das dreifache der von der Zeatraldusgegebenen Basisgeldmenge.
Hatten die Anleger auf die Umschichtung ihrer Sjcithaben in Sparguthaben verzichtet,
dann ware die Menge des Geschaftsbankengeldestidsaiher. Von Geldschépfung,
praziser Geschaftsbankengeldschépfung, kann marabésfalls sprechen, wenn Kredite als
Gutschriften auf Girokonten vergeben werden. EiagaBszahlung wirde namlich den Besitz
einer grolReren Menge Zentralbankgeldes seitenBatdden erfordern. Von Geldschdpfung
kénnte man nicht sprechen, wenn die Mindestreséiole(pl100% betrlige, denn in diesem
Fall mussten die Banken um einen Kredit auf einerokénto gutzuschreiben tber
ebensoviel Zentralbankgeld verfligen, wie das gatgesbene Sichtguthaben ausweist. Das
ginge aber nur, wenn die Nichtbanken auf die Vdréilgeit Gber dieses Zentralbankgeld
verzichteten, also es gegen ein Sparguthaben tamsdtan kann den Sachverhalt auch
anders formulieren: Schopfen bedeutet, Geschaksipgeld erzeugen, ohne tber den selben
Betrag an Zentralbankgeld verfligen zu kénnen. Beine Mindestreservesatz von null %
koénnte theoretisch unendlich viel Geschaftsbankdndigrch Kreditgutschrift erzeugt
werden, aber praktisch ist das nicht mdglich, aksiSicherheit fr eventuelle Auszahlungen
immer ein gewisser Betrag an Zentralbankgeld eeidich ist.

Zusammengefasst ergibt sich folgender Sachverhalt:

1. Zentralbankgeld erzeugt ausschlief3lich die Adivaink. Jede Diskussion Uber die
Geldschopfung der Geschaftsbanken, in der angenanwind, es wirde
Zentralbankgeld geschdopft ist daher Gberflissigkortraproduktiv, weil schon die
Pramisse falsch ist.

2. Durch Bareinzahlungen von Nichtbanken auf Gird&n erhéht sich zwar die Menge
des Geschaftsbankengeldes, die fir die Nichtbankdiigbare Zahlungsmittelmenge



M1 aber nicht. Das umgekehrte gilt fir Auszahlungen Girokonten, wobei M1
ebenfalls konstant bleibt.

3. Jede Umschichtung von Girokonten auf Spareinlagier Termineinlagen verringert
die Geschaftsbankengeldmenge, wahrend jede Ums$ghgin Gegenrichtung das
Gegenteil bewirkt. Die den Nichtbanken zur Verfugstehende
Zahlungsmittelmenge M1 verringert oder vergréf3ier entsprechend auch dann,
wenn die Einzahlungen und Auszahlungen auf Spaekdodr vorgenommen werden.

4. Jede Kreditvergabe vergro3ert die den Nichtbhazke Verfligung stehende
Zahlungsmittelmenge M1, gleichgtiltig, ob der Krbditag bar ausgezahlt oder auf
einem Girokonto gutgeschrieben wird. Nur im letzZtatl erhoht sich die
Geschaftsbankengeldmenge. (Anmerkung: genau urardesen Fall dreht sich die
ganze Diskussion um die Geldschopfung der Gestsifken). Jede Kredittilung
bewirkt das Gegenteil. M1 verringert sich, egak der Kredit getilgt wird. Wird der
Kredit durch Abbuchung von einem Girokonto getiky,wird Geschéaftsbankengeld
vernichtet. Da nun einer gesunkenen Menge Gesthdftengeld eine unveranderte
Menge an Zentralbankgeld innerhalb der Bank gegensidht, steigt die
Uberschussreserve an. Wird er durch Bareinzahletilggy dann bleibt die Menge
Geschaftsbankengeld unverandert, aber die Ubersieisesve hat sich noch starker
erhoht und kann fur neuerliche Kreditvergabe ganuézden.

Die gesamte Geldschodpfungsdiskussion dreht siclumudie Tatsache, dass die
Geschaftsbanken Geschéaftsbankengeld zur Verfugaehgrskonnen, ohne dass es dazu eines
Tausches mit Zentralbankgeld oder mit einem Spheipgn bedarf. Die gesetzliche
Einschrankung dieser Praxis ist durch die Mindssinepflicht gegeben, die praktische
Einschrankung durch das Risiko einer Zahlungsugkigii, das eine Reservehaltung

erfordert, deren H6he von den Schwankungen deuZd-Abfliisse von Zentralbankgeld und
den Moglichkeiten einer jederzeitigen Refinanzigrabhangt.

Literatur:

1. Issing, O.: Einfuhrung in die Geldtheorie, Vah\erlag, Minchen 2003

2. Samuelson, P.A., Nordhaus, W.D.: Volkswirtscéiafire, Uberreuter Verlag,
Frankfurt/Wien 1998

3. Kreutzer, E: Wolfs wahnwitzige Wirtschaftslehie&VK-Verlag, Augsburg 2007
4. Creutz, H.: Die 29 Irrtimer rund ums Geld, Signderlag, Seedorf 2004

5. Creutz, H. Das Geldsyndrom, Econ-Verlag, Be2i01






